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Eurolandet Finland i ekonomisk depression. Det sjalvstdndiga Island tar
sig ur den ekonomiska krisen

1. Eurolandet Finland i ekonomisk depression
1.1 Inledning

Medan Sverige ar fritt fran euron och har en egen flytande valuta, kronan, som anpassar sig efter
saval inhemska som utlandska marknader, sitter Finland fast i EU:s gemensamma valuta euron, som
anpassar sig efter ett genomsnitt dar Finlands behov véager latt. Vid landspecifika stérningar saknar
Finland en egen valuta som kan falla i varde i forhallande till de andra valutorna och pa sa vis
omedelbart och i samma man starka Finlands konkurrenskraft, stimulera exporten.

Finland saknar ocksa — till skillnad fran Sverige - en sjalvstandig penningpolitik. Finlands
centralbank har blivit en filial till Europeiska centralbanken, ECB i Frankfurt och penningpolitiken
har blivit 6verstatlig, centraliserad till ECB. ECB bestammer om bl a styrrénta och likviditet i
euroomradet.

Nar finanskrisen 6vergick 2010 i eurokrisen med en svag samlad efterfragan inom valutaomradet
och en for stark euro, tillstotte krisen for Nokia, som”svarade ensamt for drygt 4 procent av BNP i
borjan av 2000-talet.”

1.2 Nokias Kkris

”Men Nokia misslyckades i kampen om de smarta telefonerna och salde sin mobilverksamhet till
Microsoft, som nu drar ner ytterligare pa personalstyrkan.” DN 27/8 -14

Tommi Uitto, Vasteuropachef for Nokia Networks, berattade om att nedskarningsperioden hade
varit tuff. - Det var smartsamt och hemskt. Vi beslot om en ny strategi under november 2011. Den
gick ut pa att sélja av verksamheter och gora sig med 17 000 anstéllda, sager Tommi Uitto.” SvD
6/9 -14

Efter att Microsoft hade kopt Nokia inleddes i ar ett nytt sparprogram. I vad som #r Microsofts
storsta besparingsprogram sett till antalet tjanster far nu upp till 18 000 personer lamna foretaget.
Bolagets nast storsta neddragning genomfordes 2009 da 5 800 personer drabbades.

12 500 jobb beréknas forsvinna i vad som kallas for den 'strategiska anpassningen' av
mobiltelefonverksamheten sedan bolaget kopte Nokia i varas. Majoriteten av jobben ska forsvinna
under de narmaste sex manaderna.
I Finland kommer 1100 tjédnster att forsvinna, uppger Hufvudstadsbladet.” SvD 18/7 -14

1.3 Finska skogsindustrins problem
Den finska skogsindustrin har lange varit inriktad pa produktion av tryckpapper som drabbats av

minskad efterfragan. ”Visserligen har de stora bolagen stillt om, men det har inneburit tiotusentals
farre anstéllda och minskade intékter.” DN 27/8 -14



1.4 Finlands svara ekonomiska situation
Finlands svara situation galler bade konsumtion, investeringar och arbetsloshet.

”Juhana Vartianen, generaldirektor pa Statens ekonomiska forskningscentral i Finland, beskriver
situationen som allvarlig. Laget forsvaras av att Finland har drabbats av en efterfragechock och
utbudschock — samtidigt.

A ena sidan har efterfrégan pa finldndska varor utomlands fallit p& grund av bland annat eurokrisen
och & andra sidan minskar befolkningen i arbetsfor alder och pensionarerna blir fler. SvD 23/5 -14

Finlands bruttonationalprodukt (BNP) har minskat bade 2012 och 2013 med 1,0 respektive 1,4
procent. DN 27/8 -14 Sésongrensade uppgifter fran EU:s statistikbyra Eurostat for BNP tredje
kvartalet 2014 jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar visar pa en fortsatt tillbakagang, med
0,3 procent. For hela 2014 bedomer Nordea att nedgangen blir 0,5 procent och konstaterar att
Finland befinner sig i depression. SvD 6/9 -14

Sedan sénktes kreditbetyget for Finland. ”Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's nedvérderar
Finland fran toppbetyget AAA till AA+, med hanvisning till dystra tillvaxtprognoser i eurozonen,
skriver AFP.” DN 11/10 -14 Darmed okar kostnaderna fér Ianen.

Som analytikern i Svenska Dagbladet Per Lindvall mycket traffande skrev redan 16 augusti:
”Kréftgangen, dir ekonomin berdknas krympa med 0.5 procent i ar, gor ocksa att
budgetunderskottet véxer och kommer att att landa klart under /6ver/ stabilitets- och tillvaxtpaktens
3 procent. Statsskulden i forhallande till BNP kommer dessutom att Gverstiga 60 procent redan i ar.
Med forvéntat svag tillvaxt under 2015 kommer dessa relationer att forsamras ytterligare. Det gor
att utrymmet for en mer expansiv finanspolitik ar obefintligt om landet vill halla sig till sina
sjalvpatagna begransningar.

| stallet kan det bli tal om ytterligare atstramningar, vilket lar forstarka kraftgangen ytterligare.
Finland har dessutom ett bytesbalansunderskott, vilket indikerar en forsdmrad konkurrenskraft, och
en inflation som &r bland de hdgsta inom eurozonen. Det kan dock forklaras av 6kade skatter. Och
da har vi inte ens beaktat vad den allmer infekterade relationen mellan Ryssland och EU kan leda
till. Ryssland star for en tiondel av Finlands export.” SvD 16/8 -14

Det finns ett botemedel, som ocksa aktualiseras i artikeln, och som é&r att aterinfora en egen valuta,
den finska marken med kraftigt minskat varde for att aterstalla konkurrenskraften och fa fart pa den
finska ekonomin.

Finland har blivit ett tydligt exempel pa nackdelarna med valutaunionen EMU och euron. Island ar
daremot ett exempel pa ett land som drabbats synnerligen hart av finanskrisen, men som med en
egen rorlig valuta, en egen valuta- och penningpolitik innehallande ocksa valuta- och
kreditrestriktioner samt med ansvarsutkravande av bankerna, har fatt fart pa tillvéaxten till beraknat
drygt 2.5 procent i ar, fatt ned arbetslosheten till 4,1 procent och budgetunderskottet till 2,1 procent.

2. Det sjalvstandiga Island tar sig ur den ekonomiska krisen

2.1 Den brutala finanskrisen och den islandska aterhamtningen

Efter det att den globala finanskrisen hade brutit ut med full kraft 2008 efter Lehman Brothers
konkurs den 15 september och paverkat hela vérlden nar finansmarknaderna f6ll ihop, gick Islands



storsta banker — Kaupthing, Landsbanki och Glitnir — omkull under loppet av en vecka under
hosten. ”De hade da byggt upp enorma skuldberg efter aratal av aggressiv expansion i utlandet,
med laneforpliktelser som var nio ganger storre an landets BNP.

Islandska staten tog efterat dver kontrollen av de tre bankerna. Omfattande folkliga protester ledde
till att statsministern Geir Haarde avgick. TT-NTB” SvD 20/8 -14

”Nar kraschen kom slungades hela ekonomin ned i en djup kris.

BNP foll med 6,6 procent 2009 och med ytterligare 4,1 procent 2010. Sedan 2011 har dock
ekonomin vuxit, &ven om den fortfarande inte ar lika stor som 2008.

Arbetslosheten var nastan obefintlig fore krisen, men rakade i hojden och nadde 6ver 7 procent

2010. Sedan dess har den dock sjunkit och OECD réknar med att den stannar pa 4,5 procent i ar.”
DN 29/8 -14

Den framsta orsaken till den islandska aterhamtningen ér, att Island har en egen rorlig valuta. Den
islandska kronan foll nar krisen kom till halva sitt varde mot euron och dollaren och i samma man
forbilligades exporten och den utldndska turismen, som sedan har okat kraftigt. ”Bara under 2013
okade antalet besokare pa Island med néra 15 procent.” DN 29/8 -14

”En annan faktor ar att staten lat de utldndska fordringségarna ta sméllen nar landets tre storbanker
kraschade i oktober 2008. Det blev med andra ord inga svindyra, av islanningarna finansierade,
bankakuter.

Efter att ha omstrukturerat banksektorn har landet nu mindre banker som betjénar inhemska
kunder. Resterna av de utlandska aventyren ar i praktiken konkursbon, men med enorma tillgangar.
Fran dessa kan de utlandska fordringsagarna, daribland brittiska och hollandska skattebetalare, fa ut
en del av sina fordringar.

En tredje faktor ar kapitalkontrollerna som begransar mojligheten att fora ut kapital fran Island.
De ansags hosten 2008, dven av den internationella valutaunionen (IMF), som helt nddvandiga. De
stabiliserade valutan och tillit centralbanken att sdnka rantan.” DN 29/8 -14

2.2 Frihet, sjalvstandighet och sjalvbestammanderétt vinner dver dverstatliga,
centraliserade tvangstréjor

Island har framgangsrikt tagit i ansprak ekonomiska verktyg som lander som anslutit sig till den
Ekonomiska och monetéra unionen (EMU) och infort den gemensamma valutan euron har forlorat.

Den islandska regeringen haller pa att skicka delar av notan for finanskrisen till bankerna genom att
Islands finansiella institutioner far sta for en del av de indexlan (lan som ékar med prisstegringarna)
som islanningarna hade under krisaren 2008 och 2009. 80 miljarder islandska kronor, ca 4,7
miljarder svenska kronor, ska satsas. Varje hushall med sadana lan kan anséka om och fa hogst tva
miljoner islandska kronor av islandska staten genom en ny bankskatt. Privatpersoner som vill kan
ansoka om ytterligare tva miljoner islandska kronor som avses att finansieras genom
pensionsfonder. DN 29/8 -14 De hoga hyrorna innebar fortfarande stora problem for
hyresgasterna. Men jamfort med eurokrislanderna ar eurozonen spdat av Island pa de avgérande
delarna av det ekonomiska faltet. Frihet, sjalvstandighet och sjalvbestimmanderétt vinner 6ver
overstatliga, centraliserade tvangstréjor. Demokratin har visat sin dverlagsenhet.

| Svenska Dagbladet den 18 november sammanfattade analytikern Per Lindvall utgangen for



vinnaren Island pa féljande, mycket kunniga satt.

”Men det stora testet har &nda Island genomgatt, med sin brutala finanskris som slog landets
banker, kombinerat med bostadsbubbla, hogt skuldsatta hushall och ett rejélt bytesbalansunderskott.
Den islandska ekonomin har i ar passerat nivan fran arsskiftet 2007/2008. Den islandska
arbetslosheten toppade 2011 pa 7 procent och ar nu nere pa 4,1 procent. Det &r en bit kvar till de 2,1
procenten fran utgangen av 2007.

De arbetsldsa islanningarna har val flyttat till Norge, kanske nagon papekar. Det kanske stammer,
men det syns inte i statistiken. Den islandska arbetskraften var 4,5 procent storre vid inledningen av
2014 &n den var vid utgangen av 2007. Aven om Island har stora specifika fordelar, som valutbildad
arbetskraft och ett valvardat sillbestand, sa har det inte varit fel att ha méjligheten att styra sitt eget
ode, vilket den egna valutan har gett mojlighet till. Den forsvagade islandska kronan har aterstallt
konkurrenskraften och ingen ropar pa att Island maste genomfora sa kallade reformer (det vill saga
gora det ldttare att sparka folk och sénka I6ner). Samhillskontraktet ar fortfarandet intakt.” SvD
18/11 -14

Den islandska aterhamtningen har fatt ekonomipristagaren Paul Krugman att tala om ett “islindskt
mirakel”. DN 29/8 — 14
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